
ABSTRACT 

 

I address the evidence that European Monetary Union has been followed by some product market 

reform but very limited labour market reform by showing some conditions under which, in a 

monetary union:  

(i) labour market reform may not be optimal,  

(ii) it is optimal for product market reform to precede labour market reform, 

(iii) the desired degree of product reform in a country may depend on that elsewhere. 


